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CD /CP  평가모형

본 자료는 한국자산평가(주)의 외부용 자료입니다. 당사의 사전승인 없이 본 자료의 복사·수정·배포를 금합니다.
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CD/CP 평가

 기준수익률(최우량등급) Curve추정 + Risk Premium

 기준수익률 추정 : 시장의 실거래 수익률 활용, 금융채와 회사채간의 스프레드 분석

 개별기업별 현금흐름 및 기업의 차입능력 등 단기 지급능력을 평가에 반영

 유동성 변화가 큰 단기 금융상품의 특성을 평가에 반영

평가방식

Yield Curve 생성

Risk Premium 추정

등급 간/등급 내 스프레드

 기준수익률(최우량등급) Curve추정 : 실거래 수익률로 부터 Yield Curve 추정

 회사채/금융채/통안채와 CD/CP 간의 스프레드분석

 시장 dealer/broker들의 등급별 기준 호가(당발물 기준) 및 실거래 유통수익률

 신평보고서에 나타난 장/단기 전망 (watch list, credit outlook) 

 실거래 시계열데이타 분석을 통한 등급간 스프레드 산정

 개별 기업분석, EDF값 등을 활용, 동일 등급내 개별 종목별 스프레드 반영
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 당일 발행되는 CP/ABCP 데이타 수집

 메신저에서 호가데이타 수집

발행정보 정리 /
메신저를 통한 호가 수집

고객사 데이터, 협회
공시 금리 데이터 비교

등급 Matrix 조정/ 
개별종목 SP 가산

평가 결과 비교 검증

 1차 필터링 : 소액거래 및 자전성/  파킹성 거래 제외

 2차 필터링 : 운용사 금리를 최우선 으로 반영함

 기초자산을 근거하여 적정 금리 수준 파악

 당일 시장의 변동성(1년이상은 회사채 금리 부분 반영) 을 등급 matrix에 반영

 개별 기업별 (종목) 유동성, 리스크 프리미엄 가산

 당일 신규 편입 된 종목의 평가 결과 비교

 특이종목의 모니터링

CD/CP 평가

CD/ CP 평가과정


