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부실채권 평가 



채무 불이행 
상태 여부 

개별 기업  
신용위험 분석 No 

축약모형 적용 
(개별기업 spread 가산) 

Yes 

NPL 평가모형 적용 

 금융감독원, 회계법인 실사자료 등을 통한 기업별 회수율 조사 

 은행 등 금융기관 부실채권 평가 결과를 통한 기업별 회수율 조사 

 조사된 회수율과 기업별 채무구조 실사를 통한 가치 산정 

평가결과  

 부실채권 적용모형 결정과정 

부실채권 평가 1 

1 



 NPL평가모형 개관 

평가회의 

 Spread 조정 

 내부관리종목 편입 

 외부정보수집 

평가회의 

 등급조정 

  (1차부도 발생후) 

 공시중단 

 부도종목편입 

 평가방식 결정 

평가회의 

 채무재조정에 따른 Debt 

   Service Schedule 분석 

 Credit Risk 재평가,반영 

 DCF 방식을 통한 평가 

평가회의 

 자산 및 부채의 평가를  

  통한 청산가치의 산정  

  Credit Risk 재평가,반영 

 실사자료를 근거로 한  

  평가원칙 

Technical  
Default 

채무재조정절차 
(법정관리, 화의 등) 

파    산 부도발생 
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 DCF방식에 따른 채무재조정자산의 평가절차 

Default 
Debt  

Service  
Schedule 

Expected  
Cash flow 

  
   Net  

   Present  
   Value  

  

Restructuring Information 

Credit Risk Analysis 

Discounted Cash Flow 

Discount Rate 
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 NPL모형 적용을 위한 전제조건 

 부도자산에 있어서는 개별적인 평가를 통하여 회수율을 구하는 것이 정확하며, 평균(Average)회수율 등의  

   개념이 포함된 Model 등은 실제 부도자산의 가치와 심한 괴리(또는 편차)를 나타내어 활용할 수 없음 
 

 부도자산에 대한 평가에는 상기 전제조건이 충족되어야 하기 때문에 정확한 평가를 위하여는 채권보유기관의  

   의뢰를 받아 제반 정보의 입수 및 검토를 통한 평가가 타당함 

  Restructuring Information의 확보 

  경과이자의 파악 

  이면담보의 내용 파악 

  채권회수내역 

  채권시부인과 관련된 채권확정소송의 유무 

  기타 

 부도자산평가의 특징 
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