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1. KAP CD+10 Range Accrual TR Index 
 

• 양도성예금증서(CD, negotiable certificate of deposit, 이하 CD)는 은행이 정기예금증서에 

양도성을 부여한 것으로서 대표적인 단기금융상품의 하나임. CD 는 시중은행, 지방은행, 

특수은행(수출입은행 제외), 외은지점이 발행하며 매수 주체에 따라 금융기관이 중개기관을 

통해 매입할 수 있는 시장성 CD 와 개인과 일반법인이 발행은행 창구에서 직접 매입할 수 

있는 창구 CD 로 구분함. 단기금융시장의 주요 금리 중 하나인 CD 수익률은 시장성 CD 를 

대상으로 하고 있으며 금융투자협회가 기초자료 제출기관인 증권사들에게서 거래 데이터를 

취합 후 단계적 산출방법을 준수하여 직접 산출한 CD 수익률을 발표하고 있음 

 

• KAP CD+10 Range Accrual TR Index 는 금융투자협회가 16 시 30 분에 발표하는 CD 수익률을 

적용하며, CD 수익률이 정해진 범위 안에 있다면 (연 1.00 ~ 4.00%) 추가로 10bp 의 추가 

금리 더하여 365 일 기준 일할 수익률을 복리로 누적하여 지수화하였음. 

 

2. 지수 상세 정보 

 

  

구분 특징 

지수명 • KAP CD+10 Range Accrual TR Index 

종류 • 실시간지수 

공시주기 
• 매 영업일 09시부터 16시 00분까지 1분 간격으로 실시간 공시 

• 매 영업일 종가지수 17시 발표 

기준일 • 2015년 12월 31일(100p) 

공식산출일 • 2025년 10월 13일 

CD 금리 • 금융투자협회 CD 수익률 

대표지수 • 총수익지수(Total Return Index) 

발표기관 • 한국자산평가 
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3. 지수 산출 

(1) 적용금리 

1) CD 금리 

매 영업일 16 시 30 분에 금융투자협회가 산출하여 발표하는 CD 수익률 

 

2) 추가 금리 

CD 수익률이 정해진 범위 안에 있다면 (연 1 ~ 4%) 추가로 10bp 의 추가 금리 더하여 

산출함. 
 

3) 적용 금리 

위 1) 2) 두 항목의 금리를 합산한 수익률 

 

• 종가지수는 매 영업일 16 시 30 분에 금융투자협회가 산출하여 발표하는 CD 수익률을 적용함 

• 장 개시시점에는 직전 영업일의 CD 수익률을 적용함 

 

(2) 영업일과 휴일    

• 영업일 지수만 산출하며 비영업일에는 지수를 산출하지 않음   

 

(3) 지수 계산  

(1)의 적용금리를 일별로 복리 누적하여 산출함 

 

(가) 일별 수익률 계산  

 

1) CD 금리 

𝑅௧,஼஽ =  𝐶𝐷௧ ×
𝑑

365
 

 

𝑅௧,஼஽ : t일의 양도성예금증서(CD) 금리 지수 일별 수익률 

𝐶𝐷௧ : t일 적용 CD 수익률 

𝑑 ∶직후 영업일 – 지수 산출일 
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2) 추가금리 

 

൝
𝑅௔ௗௗ = 0.10% ×

𝑑

365
,   𝑖𝑓 1.00% ≤ 𝐶𝐷௧ ≤ 4.00%

𝑅௔ௗௗ = 0             otherwise              
 

 

𝑅௔ௗௗ : t일의 추가금리 일별 수익률 

𝐶𝐷௧ : t일 적용 CD 수익률 

𝑑 ∶직후 영업일 – 지수 산출일 

 

 

3) 지수의 일별 수익률 계산 

 

𝑅௧ =  𝑅௧,஼஽ +  𝑅௔ௗௗ    

 

𝑅௧: t일의 KAP CD+10 Range Accrual TR Index 일별 수익률 

 

 

(나) 지수화 

 

 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥௧ =  𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥௧ିଵ × (1 + 𝑅௧) 

 

 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥௧ : t 일의 KAP CD+10 Range Accrual TR Index 

 𝐼𝑛𝑑𝑒𝑥௧ିଵ: t-1 일의 KAP CD+10 Range Accrual TR Index 
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4. CD 수익률 산출 중단 시 대체 금리 선정 

(1) 비상사태 발생으로 인한 금융투자협회의 CD 수익률 산출 중단  

• 금융투자협회는 비상사태 발생 시 협회 관리위원회의 1 차, 2 차 심의 의결 및 

금융위원회의 조치 명령 이행을 통해 CD 수익률 산출을 중단할 수 있음 

 

• 금융투자협희의 CD 수익률 산출 업무가 중단되는 경우 지수위원회의 특별결의를 통해 

대체금리를 선정함  

 

(2) CD 수익률 산출 중단 시 지수위원회의 대체금리 선정 

• 사안 발생 시 지수위원회는 대체 금리를 선정하고 이를 홈페이지에 공시하여 안내함 

 

• 대체 금리는 다음의 3 종류 금리 중 선정순위 중 우선순위에 따라 사용가능한 

대체금리를 적용함  

 

우선순위 대체 금리 선정 근거 

1순위 한국자산평가가 산출하는  

AAA등급  CD의  

3개월 만기 시가평가 기준 수익률 

① 협회 고시 CD수익률과 유사한 

추이를 보이고 있음 

② 채권전문 평가사가 산출공시 

2순위 한국자산평가가 산출하는 

AAA 등급 은행채의 3 개월 만기 

시가평가기준수익률+Spread * 

채권전문 평가사가 산출공시 

3순위 
KOFR+Spread ** 

금융거래지표법 상  

중요지표로지정된 금리 

* 2 순위 대체금리의 경우, Spread 는 비상사태 발생 전 최근 5 영업일 동안의  

‘CD 수익률-한국자산평가가 산출하는 AAA 등급 은행채의 3 개월 만기 

시가평가기준수익률’ 의 평균을 적용함 

     ** 3 순위 대체금리의 경우, Spread 는 비상사태 발생 전 최근 5 영업일 동안의  

‘ CD 수익률-KOFR’의 평균을 적용함 

 

(3) 대체금리 전환 및 복구 안내 절차  

• 사안 발생 시 지수위원회는 홈페이지에 산출업무 중단 사유 및 내용, 사전에 정해진 

대체금리와 선정근거를 안내함. 비상사태가 해소되어 CD 수익률 산출이 재개되면 다시 

전환하여 산출 후 이를 홈페이지에 공시하여 안내함. 


